PASSIRA PREV
Instituto de Previdéncio /
do Municipio de Passira

RESOLUCAO N° 01 DE DEZEMBRO DE 2017

O Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE PASSIRA, no uso de suas atribuigdes e
competéncias que lhe sdo conferidas pela Lei Municipal n® 653/2013, com
redagdo alterada pela Lei Municipal b° 712/2017, e

Considerando a deliberagdio tomada em reuniéo extraordindria realizada em 22
de dezembro de 2017;

Considerando o disposto no art. 4° da Resolugdo CMN 3922, de 25 de
Novembro de 2010, que determina que 0s responsaveis pela gestdo do Regime
Préprio de Previdéncia Social, deverdo definir a Politica Anual de Investimentos
dos recursos em moeda corrente;

Resolve:

Art. 1°’ O PASSIRAPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE PASSIRA adotara no exercicio 2018 a Politica de
Investimentos anexa.

Art. 2° Esta Resolug#o entra em vigor na data de sua publicagéo.

Registre-se, Publique-se, Cumpra-se.

Passira/PE, 22 de dezembro de 2017

Presidente do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV
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EXERCICTIO 2078

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugdo CMN N° 3.922 de 25 de Novembro de
2010, Instituto de Previdéncia Passira apresenta a versdo final de sua Politica de Investimento
para o ano de 2018, aprovada pelo Conselho Deliberativo em 22 de dezembro de 2017,
conforme ata, disciplinada pela Resolugio CMN n° 3.922/2010.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. No documento foram inseridas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na Resolugdo CMN
3.922/2010 e demais portarias do Ministério da Previdéncia Social, levando em consideragio os
fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagdo em ativos de
renda fixa, renda variavel e do segmento de imdveis, em consonancia com a legislagdo vigente.
Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores de orientagdes quanto a

alocag@o dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades
atuariais do RPPS.

A Politica de Investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada
durante o decorrer do ano de 2018, conforme entendimento da Diretoria e Conselho
Deliberativo e demais responséveis pela gestio dos investimentos. A vigéncia desta Politica de
Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018.

Ao aprovar a Politica de Investimento 2018, seré possivel identificar principalmente que:

* As alocagdes em produtos e ativos financeiros buscarfo obter resultados em linha
com a meta atuarial e, risco adequado ao perfil do RPPS; _

. Orgﬁos reguladores, gestores, segurados, terceirizados, entre outros, terdo ciéncia
dos objetivos, riscos e restri¢des acerca dos investimentos;

* O processo de investimento ¢ decidido pelo corpo técnico do RPPS, que baseado
nos relatérios de andlise dos produtos realizados podera contar com o apoio de
consultoria externa contratada para o trabalho de orientagdo para alocagdo de
ativos com base em premissas técnicas.

* O RPPS seguird os principios da ética e da transparéncia na gestio dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas e nesta Politica de Investimento, na Resolugdo CMN 3.922/2010 e
nas portarias do MPS e suas atualizacdes.
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META DE RENTABILIDADE (Atuarial)

Em linha com sua necessidade atuarial, o Instituto de Previdéncia Passira estabelece como
meta que a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance, no minimo, desempenho
equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variagdo do IPCA (Indice Nacional de Prego ao
Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE e usado pelo Banco Central do Brasil como
balizador do regime de metas de inflago.

Segundo o relatério Focus de 22 de Setembro de 2017, a previsdo para o apurado do IPCA, em

2018, € de 4,08% no final do periodo e para a SELIC média, a previsdo, para 2018, é de 7,00%
ao ano.

Considerando as atuais proje¢des (setembro de 2017), a expectativa desta meta atuarial para o
final de 2018 ¢ 10,32%, podendo variar para mais ou para menos dependendo das pressdes
inflacionarias ao longo do ano.

As expectativas do mercado para 2018 confirmam a tendéncia de queda na inflagdo e na taxa
basica de juros — Selic. Pode-se assumir, portanto, que para atingir a meta atuarial de retorno

real de 6% ao ano, no horizonte de tempo estimado para o passivo atuarial, o RPPS precisa
assumir algum grau de risco.

GESTAO

As decisdes de investimentos e desinvestimentos poderfio contar com apoio técnico
especializado em caréter consultivo, em conformidade com o art. 15, §1°, I da Resolugdo CMN
3.922/2010, discutindo e definindo a macro estratégia elaborada em conjunto com a Diretoria,

Comité de Investimentos e/ou Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho Curador/Conselho
Deliberativo.

INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Na gestdo dos recursos serdio adotados critérios para os investimentos e. desinvestimentos.
Embora o RPPS busque investimentos no4ongo prazo, os gestores poderfo realizar movimentos
com objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, procurando distor¢des de pregos em
excessos de valorizagdo ou desvalorizagfio dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA, RENDA
VARIAVEL e demais possibilidades de alocagéo segundo a resolugdo do CMN 3.922/2010 e
deverdo ser observadas as seguintes regras:
* No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as aplicacdes
realizadas em fundos que no compuserem a carteira do RPPS.
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inferior a cota de aplicagdo, a fim de ndio gerar prejuizo para a carteira. Entretanto,

sera avaliado, caso a caso, o custo de oportunidade de se manter o recurso em
detrimento de outros ganhos.

* Os fundos com histérico de rentabilidade menor do que doze meses poderfio
receber recursos desde que a rentabilidade esteja enquadrada nos limites
estabelecidos nos segmentos RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL.

* As regras de investimentos e desinvestimentos poderdo ser flexibilizadas nos
seguintes casos: quando ha poucos produtos semelhantes entre as instituigdes
credenciadas junto ao RPPS; quando os recursos forem caracterizados como de
curto prazo; quando os recursos forem referentes a taxa de administragdo.

RENDA FIXA (Art. 7°) Titulos Publicos

Os titulos publicos deverdo ser negociados através de plataforma eletronica e marcados a
mercado conforme a Resolugdo CMN 3.922/2010 e a Portaria MPS 519/2011. A negociagdo se
dara pelo lancamento de ordens de compra e venda em sistema eletronico, com duragdo minima
de trinta minutos, a fim de dar transparéncia ao processo.

Fundos de Renda Fixa - Art. 7°

No segmento de fundos de renda fixa, a fim de valer-se de distor¢des nos pregos dos ativos que
compdem os indices, poderdo ser realizadas estratégias de curto prazo. Contudo, estas
operagdes ocorrerdo em fundos da classe IMA ou IDKA. Nas operagdes de curto prazo nio
haverd limite temporal de permanéncia dos recursos em qualquer dos indices de renda fixa.

RENDA VARIAVEL (Art. 8°)

Fundos de Renda Variavel e Multimercados

Nos fundos de renda varidvel as estratégias de investimentos e desinvestimentos estardo
diretamente ligadas as analises dos fundos e do cenario econdmico no momento da tomada de
decisdo. Desta forma, entende-se que pela particularidade de cada produto, qualquer regra
estabelecida poderd prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS. Neste sentido, nio
havera diretriz estabelecida para resgates e aplicagdes em fundos de renda variavel.

Fundos Imobilidrios e Participacdes

Nos FlIs (Fundos de Investimentos Imobilidrios) e nos FIPs (Fundos de Investimentos em
Participagdes), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, poderd ser realizada
analise, evidenciando a formatag#io de sua estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem, a
iliquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento de ativos estruturados, ambos se apresentam
como uma importante alternativa de diversificagfo de ativos com caréter de longo prazo.
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Conforme a Resolugdo CMN 3.922/2010, as aplicagdes no segmento de imdveis serdio efetuadas
exclusivamente com os imoéveis vinculados por lei ao Regime Préprio de Previdéncia Social.
Desta forma, em razo da complexidade do ativo e, para que néio exista descasamento entre 0s

fluxos de recebimento e desembolsos, serd realizada rigida analise da sua estrutura e viabilidade
financeira.
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A Resolugio CMN 3.922/2010, estabelece que 0s recursos em moeda corrente possam ser
alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel, Fundos Imobilidrios,
Fundo de Participagtes e de Iméveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho
Monetério Nacional, as aplicagdes do RPPS serdo realizadas obedecendo aos limites descritos
na tabela da pagina anterior.,

VEDACOES

Além das vedagdes impostas nesta Politica de Investimento, o Instituto de Previdéncia
Passira devera obedecer todas as diretrizes e normas citadas na Resolugdo CMN 3.922/2010.
As defini¢des e classificagdes dos produtos de investimentos também devem seguir os padrdes

da Resolugdo CMN 3.922/2010 conforme exposto na tabela anterior (Limite de Alocagiio dos
Recursos).

SELECAQ DE ATIVOS

A selegdo dos produtos para discussdo no Comité de Investimentos e/ou Conselho Mﬁn'icipal de
Previdéncia/Conselho Curador/Conselho Deliberativo ¢ de competéncia da Diretoria do
Instituto de Previdéncia Passira e da Consultoria técnica especializada devidamente
contratada. Para tanto, devera ser elaborado relatério técnico com as seguintes caracteristicas e
nos seguintes casos:

* Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel, todos os fundos que gerem
iliquidez superior ou igual a 90 dias, deverdo passar por avaliagdo escrita e
conclusiva, com parecer emitido por empresa de consultoria e/ou pelo comité de
investimento.

* Os fundos compostos exclusivamente por titulos publicos federais, e que tenham
esta premissa em regulamento, independem de analise completa para aplicagio;

* O parecer completo emitido deverd conter no minimo os seguintes critérios de
avaliagdo:

A) Andlise das medidas de risco:

B) Analise dos indices de performance;

C) Analise de indices de eficiéncia;

D) Demais informagdes e dados sobre os ativos do Fundo.

* Para os demais produtos, quando Julgar necessério, o Comité de Investimentos
e/ou  Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho Curador/Conselho
Deliberativo solicitard a consultoria parecer técnico sobre o produto antes de
efetuar a aplicagdo. Ainda assim, devera ser verificado se o fundo est4
enquadrado a Resolugéo 3.922 e 4 Politica de Investimento, bem como, verificar

junto & consultoria contratada se o fundo estd adequado a receber aportes do
RPPS.
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POLITICA DE TRANSPARENCIA

O Instituto de Previdéncia Passira busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer
critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Desta
forma, foram definidos procedimentos para o credenciamento das institui¢des financeiras,
criadas rotinas para as informagdes periodicamente enviadas por estas institui¢des.

A diretoria realizara dentro do possivel reunides com os participantes envolvidos no processo de
gestdo do RPPS, com o objetivo de avaliar a performance das aplicagdes financeiras, discutir
eventuais alternativas de novos investimentos e mudangas de cenério econdmico. Para isso,
também podera ser chamada a consultoria de investimento ou os gestores e representantes das
instituigdes onde os recursos sdo alocados.

Credenciamento das Instituicées Financeiras e Agentes Autdnomos

Poderéo credenciar-se junto ao RPPS as institui¢des financeiras, outras institui¢des autorizadas
ou credenciadas nos termos da legislagio em vigor para o exercicio profissional de
administragéo de recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e agentes autdnomos de investimentos, que estejam devidamente autorizados, e em
situagdo regular, pelo Banco Central do Brasil e Comissdo de Valores Mobilirios a atuar no
Sistema Financeiro Nacional.

Disponibilizacio dos Resultados
Além das informagdes com divulgagdo obrigatéria disciplinada pela portaria MPS 519/2011 e
atualizada pela portaria MPS 440/2013, é de competéncia da Diretoria do RPPS:
1. Disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico a integra desta Politica de
Investimento;

2. Mensalmente disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico um relatorio
sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuigdo da carteira
por institui¢#o;

3. Semestralmente realizar a0 menos uma reunio, quando possivel, para discutir
os resultados/rentabilidade dos ativos alocados, bem como o sendrio econdmico
atual. -

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as aplicagdes de
investimentos para o exercicio de 2018, consideradas as proje¢des macro e microecondmicas no
intervalo de doze meses. As revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes
perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragio da legislagdo, deverdo ser
justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas nesta Politica de
Investimento, deverdo ser integralmente seguidas pelo Comité de Investimento, que seguindo
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» Tazo,
para a obtengdo da meta atuarial.

CENARIO ECONOMICO
Aviso: Os cendrios e projegdes abaixo apresentadas sdo compostos por projecdes de fontes

oficiais, bancos, bancos centrais, organismos internacionais e veiculos de comunicagdo de
notoria credibilidade.

Economia Global

O crescimento global est4 projetado, segundo estudo do World Economic Outlook (WEO) , em
3,5em 2017 e 3,6 em 2018. Essa perspectiva se deve em parte a uma expectativa mais modesta
de crescimento para os Estados Unidos tendo em vista que sua politica fiscal serd menos
expansiva e pelos fatores decorrentes da aprovagdo do Brexit, com a saida do Reino Unido da
Unido Europeia. Dado este cendrio europeu e americano, uma outra realidade permeia os
mercados emergentes, que apresentaram um discreto pico de crescimento. A Asia emergente
continua a registrar forte crescimento e as economias brasileira e russa demonstram'sinais de

melhorias. Em contrapartida, muitos pafses no Oriente Médio e Africa enfrentam as usuais
condigdes adversas.

Cendrio Econdmico — Brasil 2018

Os dados da economia brasileira continuam a demonstrar um descolamento do impacto da crise
politica. Os dados de atividade j4 comegam a demonstrar recupera¢do em varios ramos da
indistria a exemplo do setor automotivo que por sua capilaridade tem um alto efeito de
recuperagdo através de setores como o de autopegas. Outro fator positivo € que as expectativas
de inflagdo se encontram em patamares extremamente favoraveis o que tem permitido ao Banco
Central manter um ritmo de ajuste da politica monetaria que ja sinalizam pelo mercado taxas
Selic em torno de 7%. Na outra ponta encontra-se a parte fiscal com uma deterioragfo crescente
exigindo uma agenda de reformas salvadora para se fazer frente aos desajustes. Acreditamos
que o cendrio de crescimento da economia em 2017 pode ser de até 1% ¢ para 2018 de acima
dos 2%, para um IPCA que pode vir até abaixo do piso da meta que € de 3%.

>
A ponta de Juros continua se fechando com Selic prevista para o final do ano préxima a 7%. Os
prémios existentes nas NTNs mais longas ainda podem ser uma alternativa atraente pela
perspectiva dos niveis de inflagdo implicita. No entanto cada vez serd maior a busca de
alternativas de melhor rentabilidade através do credito privado, isso tem favorecido a emissdo
de titulos pelas empresas principalmente de debentures.

O mercado de cambio no Brasil acompanhou uma tendéncia mundial de enfraquecimento do
Dolar. Isso decorrente da evolugdio positiva recente da economia global aliada a dindmica
vigorosa das contas externas e a diminui¢do do ruido politico, foram fatores determinantes para
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0s de risco pode perdurar no

curto prazo, mas diante das incertezas que ainda se observa no cendrio domestico qualquer
posicionamento deve ser feito de forma reduzida.

Pelo desempenho alcangado superando marcas histéricas, a bolsa brasileira vem sinalizando
para esse ambiente futuro mais favoravel, de queda dos juros e recuperagdo da economia. A se
confirmar o andamento das reformas, principalmente a previdencidria, continuaremos num ciclo

vigoroso de alta nesse mercado, a despeito mesmo do sombrio quadro politico que estamos
vivendo.

-y -
G & Banco cenrraL Focus - Relatério de Mercado
22 de setembro de 2017
Expectativas de Mercado
2017 2018
3 T

P somanse [ Wt | e | <orpeimene] 4t vvmans | e [Compotamens
IPCA (%) 345 3,08 2,97 Y (5) 4,20 4,12 4,08 Y (4)
IGP-DI (%) -1,04 0,92 0.94 v (1) 4,50 4,50 4,50 = (23)
IGP-M (%) 0,78 0,85 0,84 A 2 4,39 441 4,44 (1)
IPC-Fipe (%) 3,00 253 248 Y (1) 4,23 423 423 = (4)
Taxa de cimbio - fim de periodo (RS/USS) 323 3.20 3,18 A 4 (1) 3,38 330 3,30 = ()
Taxa de cémbio - média do periodo (RS/USS) 3,19 3,17 317 = (1) 331 3,26 325 Y )
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a) 7.25 7.00 7,00 = (2) 7,50 7.00 7,00 = (1)
Meta Taxa Sefic - média do periodo (%a.a.) 9,91 984 9,84 = (3) 7.25 7,00 7,00 = (1)
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PiB) 51,95 52,10 52,15 A (6) 55,60 55,70 55,65 Y (1)
PIB (% do crescimento) 0,39 0,50 0,88 (1) 2,00 2.20 2,30 A (3)
Produg o Industrial (% do crescimento) 1,00 1.10 1,05 v (1) 2,18 245 2.40 Y ()
Conta Comrente' (USS Bilhdes) -18,50 -15,00 -15,00 = 2) -33,18 32,00 -31,00 A m
Balanga C ial (USS Bilhdes) 61,35 81,43 62,00 'y {1) 48,00 48,70 50,00 A 3)
Invest. Direto no Pais’ (USS Bilhdes) 75,00 75,00 75,00 = (13) 75,00 75,00 77.50 A ()]
Pregos Administrados (%) 6,30 643 6,50 A (1) 4,70 4,70 4,70 = (8)

'mmmbmmmcmommuum;umomw&mwonﬁm&oummwvm o ditimo

( & aumento, W diminuigBo ou = estabilidade)

De acordo com o que foi apresentado, identificamos como estratégias mais prudentes aquelas
que buscarem seguir o comportamento dos indices IMA e IDKA, que sdio aderentes i meta
atuarial prevista para o RPPS de IPCA + 6%. Adicionalmente, diante desse quadro de juros e
ddlar, recomendamos que posicionamentos seletivos deverdo ser feitos no mercado de acdes ou
em posigdes através de fundos de agdes.  *

A politica de investimentos de 2018 estd devidamente aprovada pelo atual comité de
investimentos deste instituto.
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/ FLAMARION HERMINIO DA SILVA
Presidente do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV

Passira/PE, em 22 de dezembro de 2017

Pagina | 11

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 - Centro - Passira - PE - CEP:55650-000
CNPJ: 09.032.346/0001-46 - Fone: (81) 3651.14766




PASSIRA PREV
Ingituto de Previdénda /
do Municipio de Passira

P PASSIRA ]
> s <

+

@

........................................

Anexo - Lista de Ratings

D,

'
]
"

*Entre alta e média qualidade, mas com
.vulnerab:lldade as mudangas das condigdes
'economlcas

g —
|

..........................................

i Capacidade de pagamento atual, mas com risco
.de madlmplencla no futuro.

Balxa qualidade com baixa possibilidade de
paga.mento

' Inadimplente Default.

Os sinais de mais (+) ou de menos (-), ou equivalente, sdo utilizados para especificar uma posicio

melhor ou pior dentro de uma mesma nota, e assim nio so considerados nos limites desta politica.
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ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DELIBERATIVO
APROVAGCAO PAI 2018

Aos 22 dias de dezembro de 2017 na sede do PASSIRAPREV, Rua Maria
Pereira da Silva, 87, Centro, Passira/PE, Sr. Jodo Alves de Souza Neto -
Diretor Presidente do PASSIRAPREYV, Sra. Daniela Cristina da Silva - Gestora
de Investimentos do PASSIRAPREYV, Sra. Geane Patricia Gomes de Almeida -
Diretora Financeira do PASSIRAPREV, Sra. Joselma Hilda Tenério - Diretora
de Beneficios do PASSIRAPREYV, Sr. Flamarion Herminio da Silva - Presidente
do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREYV e Sr. Cassiano Oliveira da Silva,
Sra. Gizely Santos Curvelo e Sra. Maria das Dores Nascimento Vila Nova -
membros do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV tendo como objetivo
aprovar a Politica Anual de Investimentos para o exercicio 2018. A Gestora de
Investimentos Sra. Daniela explicou aos presentes que o Politica de
Investimentos & o documento que determina como ser&o investidos os recursos
do PASSIRAPREV. O Presidente do Conselho Deliberativo manifestou-se pela
aceitagdo do documento na integra, sendo acompanhada pelos demais
membros. Nada mais tendo a tratar a réunido foi encerrada, sendo a presente

ata assinada por mim Joselma Hilda Te’nério e pelos demais presE’hteg.

G
Diretora Flnanceira do, PASSI PREV

‘L‘n\C\. :(_-LJLCLLK Jln@ O
Joselma Hilda Tendrio

Diretora de Benefieios do SSIRAP V
Gt dlan o < 57/
arion Herminio da Silva
Presidente do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV
lovwA\ry [{ bos Ja A
Cassiano Ollvelra djz ilva
Membro do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV

Gf%f{g aﬁfgg Curvelo
Membro do Conselho Delibfrativo do PASSIRAPREV

~/ § 19%Y UGS~
Marla das Dores N sc)/r]‘uento Vila Nova
Membro do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV
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