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Resolugdon® __ 01/2019

Dispde sobre oprovocdo da Politica Anual
e fnvestimentos  do fastituto  de
Frevidéncio do Municipio de Passira -
PASSIRAPREV

O Constlho Deliberativo do Instituto de Previdéncia de Municipio de Passira - PASSIRAPREY, no
uso e suas atribuicBes e competéncias gue |he sdo conferidas pela Lei Municipal n® 6532013,
comn redacdo alterada pela Lei Municipal N2 7122017,

Considerando a deliberagéo tomada em reunido extraordindria realizada em 13 de novembro
cte 2019 @,

Considerando o disposte no art. 42 da Resolugio CMN n? 3.922/2010 que determina gue os
responsaveis pela gest3o do Regime Proprio de Previdéncia Social, deverdo definir a Politica
Anual de Investimentos dos recursos em moeda correntea,

Rrosolwe:

Art. 1" - O Instituto de Previdéncia do Municipic de Passira - PASSIRAPREY adotard no exercicio
2020 a Politica de Investimentos anexa.

; Art 28 - Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacio.

Rogicti d.sa, Publigue-se, Cumpra-se.

- Passira/PE, 13 de novembro de 2019
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MARIGN HERMINIO DA SILVA

Presidente do Conselhe Deliberative do PASSIRAPREVY

- MEMEROS:

Cassiano Oliveira da Silva %m Helena Andrade Bezerra da Silva

MHFIHE{}AE'E}ii mento Vila Nova
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INTRODUCAOQ

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprics de
Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugio CMN n? 3.922/2010, o diretor Presidente e a
Gestora de Investimentos do Instituto de Previdéncla Passira - PASSIRAPREV zpresentam a
versao final de sua Politica de Investimento para ¢ ano de 2020 acs membros do Conzelhe
Deliberativo para fins de aprovac3o.

Este documento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos
dos recursos financeiros, os limites de alocacdo em ativos de renda fixa e renda varidvel além,
das vedagdes especificas que visam a dotar os gestores de orientagdes quanto a alocagdo dos
recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil & as necessidades atuariais do
PASSIRAPREV, tudo em conformidade com a Resolucio CMN n? 3,922/2010 e demais portarias

da Secretaria de Previdéncia e ainda considerando os fatores de risco, seguranca, seluéncia,

liguidez e transparéncia.

Ao aprovar a Politica de Investimento 2020, sera possivel identificar principalmente que:
® As alocacdes em produtos e ativos financeiros buscardo obter resultados em linha com a
meta atuarial e, risco adequado ao perfil do RPPS:
¢ Orgdos reguladores, gestores, segurados, terceirizados, entre outres, terdo ciéncias dos
objetivos, riscos e restriches acerca dos investimentos; '
® O processo de investimento efou desinvestimento seré decidido pelo corpo técijco do

RPPS, gue baseado nos relatérics de andlise dos produtos realizados podera contar como

apoio de consultoria externa contratada para o trabalho de orientaciio para alocacdo de

ativos com base em premissas técnicas.

® O PASSIPRAPREV seguird os principios da &tica e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia as diretrizes legais e limites estabelecidos nesta
Politica de Investimento.

A vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 12 de janeiro de 1020 a
31 de dezembro de 2020. No entanto, poderd ser revista e alterada no decorrer do exercicic,
conforme entendimento da Diretoria, do Conselho Deliberativo e demais responsdaveis pela
gestac dos investimento.

CENARIO ECONOMICO
Aviso: Os cendrios e projeqdes abaixo apresentadas sio compostos por projegBes de fontes
oficiais, bancos, bancos centrais, organismos internacionais e veiculos de comu 'aqéc- de
notoria credibilidade.
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Internacional (previs3o com data base em 15/10/2019 - Fonte: anba.com.br)
0 Funda Manetério Internacional (FMI) divulgou no dia 15/10/2019 a Gltima edicdo do relatdrio

“Perspectivas da Economia Mundial. O estudo prevé que o Produto Interno Bruto (PIB) global vai

crescer 3% em 2019, nivel mals baixo desde o biénio 2008-09, quando eclodiu a crise financeira
internacional. A projecdo foi reduzida em 0,3 ponto percentual em relagdo & edigdo de abril do
levantamento e em 0,2 ponto percentual em comparacdo com estimativa divulgada em julho
pelz instituicdo.

0 fraco desempenho, segundo o Fundo, é resultado do aumento de barreiras comerciais,
elevado grau de Incerteza sobre o comeércio internacional e sobre a geopolitica, tensdes
macroccondmicas em mercados emergentes, e fatores come baixo avango da produtividade e

" envelbecimento da populacio em economias desenvolvidas.

Pdra o praximo ang, o FMI estima um crescimento de 3,4%. A previsdo foi rebaixada em 0.2
ponto percentual em comparagao com a edicao de abril do relatdrio e em 0,1 ponto percentual
em relacdo a projecdo de julho. Esta recuperacd3o sobre 2019, no entanto, ndo sera
generalizada e tera cardter precdrio, de acordo com o Fundo.

A instituicio diz que a aceleracio esperada em 2020 serd resultado de uma possivel melhora

das condigDes econémicas nos mercados emergentes da América Latina, do Oriente Médio e da
Europa gque hoje estio sob tensfes macroecandmicas, como o Brasil.

O FRAl nda descarta, porém, que o desempenho da economia mundial s2ja mais baixo de que o
estimado agora, pois ha fatores de risco como as incertezas que rondam paises emergentes e
uma desaceleragao das economias da China e dos Estados Unidos.

Nesse sentido, ¢ Fundo recomenda a redugBo das tensfes comerciais — que envalvem
principalmente Estados Unidos e China -, o "revigoramento” da cooperacao multilateral e o
apoio a atividades econémicas especificas onde for necessario.

0 relatério prevé que o conjunto dos paises desenvolvidos vai crescer 1,7% em 2015 e em
2020, ao passo que o bloco das emergentes e nagdes em desenvolvimento ird avancgar 3,9% e

4,6%, respectivamente.

Metade do crescimento previsto para o proximo ano devera ser resultado de recessSo mais
brands em paises como Turquia, Argentina e Ir, e de recuperagdo em economigs samo o
Brazit India, Rissia @ Ardbia Saudita. :
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Para a Arabia 5audita, a expectativa @ de um crescimento de 0,2% em 2015, ante 2,4% no ano
passado, 8 um avango de 2,2% em 2020. A previsdo para 2019 foi rebaixada em 1.6 ponto
percentual em relagdo a abril e em 1,7 ponto percentual em comparacio com julho. A projecio
para 2020 foi ampliada em 0,1 ponto percentual em relagio a abril e reduzida em 0,8 ponto
percentual em comparagdo com julho.

Macional [previsio com data base em 05/11/2019 - Fonte: economia.estadao.com.br)

Na esteira da divulgacde da nova fase de reformas, a equipe econdmica vai elevar nesia
SefMana sua previsdo para o crescimento da economia em 2020, A nova estimativa deve ficar
mais proxima de 2,5% — hoje é de 2,17%. Na avaliagio do governo, o setor privado esta
puxanda a retomada do PIB.

Segundo o secretdrio de Politica Econdmica do Ministério da Economia, Adolfo Sachsica, esse
movimento |4 pode ser verificado nos dltimos dados das contas nacionais, destrinchados em
estudo preparado pela sua equipe. O trabalho foi conduide na semana passada e serd .

divulgado essa semana em boletim macroecondmico da Secretaria. '

O estudo separa o crescimento, os investimentos e a crizggdo de vagas formais de trabalho no
setor pdblico e no setor privado, e o diagndstico ¢ uma inversdo de tendéncia. Se em 2014 s
numeros registrades pelo governo eram acima dos das empresas, a crise fiscal e a falta de
recursos reduziram o espago do governo, levando as empresas a aumentarem sua particigagao. .

De acordo com o secretario, essa tendéncia sera reforcada com as novas reformas que serio
encaminhadas ao Congresso, com as medidas ja em andamento para o crédite e mercado de
capitais e com a liberacio do FGTS. Ele citou ainda acBes para facilitar a guitacdo de dividas, os
investimentos no setor de petréleo e os efeitos plenos da queda de juros, gque demoram de seis
a nove meses para refletir na atividade econdmica.

E

“A nossa leitura é que ese & um crescimento sustentdvel no longo prazo e gue prese-rl.'a a5
contas plblicas. Esse modelo veio para ficar”, diz o secretirio. Sachsida ressalta gue, nas
dltimas semanas, os economistas também estio revisando para cima as suas estimativas para o
crescimento econdmico, depois de um periodo em que alguns deles apostavam num quadro de
recessdo téonica no segundo trimiestre do ano.

* 0 estudo da Economia mostra gue, ao final do segundo trimestre, o investimento pr'wa-iin
: rescia 7,02%, enguanto o pdblico teve tombo de 14,30% em relagdo ao mesmao pericdo de
A [.J_L 18. Jd o PIB do setor privado avangava 1,69%, ante queda de 1,56% do pdblico. -

fignifica crescimento sustentavel”, ressalta o secretario. Em resposta as criticas ao < rte

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 — Centro — Passira/PE — CEP.: 55650-000
CNPJ: 09.032.346/0001-46 - Fone: (81) 3651 1476

R ]



RA PREV
|

.. metas de inflagao.

recus dos investimentas realizados pelo governo, o secrétario diz gue eles sao importantes em
diversas areas, mas pondera que € preciso separar o investimento gue é fundamental para a
estrutura do funcionamento do setor piblico do gue foi feito no passado recente, que gerou
perda produtividade e prejudicou as contas publicas. & estimativa do govermo € que os

investimentos figuem em cerca de RS 49 bilhdes, um dos menores da histdria.

Para Sachsida, 3 gueda dos juros para o patamar de 5% vai favorecer ainda mais os
investimentos do setor privado. Além disso, a ndo reposicso das vagas do setor publico depois
das novas aposentadorias também tem levado um distanciamento da criagdo de vagas formais
do setor privada,

CEm Junha, o ndmero de vagas abertas pelas empresas nos 12 meses anteriores chegou a 4806

mil, epguanto no setor pdblico houve uma reducdo de 28,8 mil empregos no periodo. "Antes
caminbiavam juntos.”

Sachsida revela que o momento mais dificll para a equipe econdmica foi em julho, quando
diante da falta de recursos e de uma quase paralisagdo da maguina administrativa, especialistas
recomendavam a revisdo da meta fiscal do ano e mudangas no teto de gastos para libarar
gastos publicos e impulslonar a economia, Segundo ele, o governo ndo calu na “tentagdo” de

seguir por esse caminho.

“0 resultado deixou claro que a estratégia se pagou, com a credibilidade que o governo
conguistou sendo firme em julho e agosto, quando havia varias cobrangas”, afirma. O quadro
negativo, na sua avaliacdo, passou a mudar em setembro.

Para o secretdrio, a politica adotada pelo ministro da economia, Paulo Guedes, estd corrigido os
problemas de ma alocagdo de recursos. “Agora, guem & o lider & o setor privado. Estamos

usando os recursos publicos onde ele & o mais eficiente.”

TA DE

Em linha com sua necessidade atuarial, o PASSIPRAPREV estabelece como meta que a
rentabllidade anual da carteira de investimentos alcance, no minimo, desempenho equivalente

a 6% (seis por cento) acrescida da variacSo do IPCA {indice Nacional de Prego ao Consumidor
Amplo) divulgado pelo IBGE e usado pelo Banco Central do Brasil como balizador do regime de

Segundo o relatario Focus de 08 de novembro de 2019, a previsdo para o apurado do 1P
2019, é de 3,60% no final do perindo.
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Assim sendo, considerando as atuais projecfes, a meta atuarial a ser buscada para o exercicio
de vigéncia desta politica serd 9,60%, podendo variar para maie ou para menos dependendo
das pressdes inflacionarias ac longo do ano.

GESTAD

Sera adotada a gestdc propria e as decisbes de investimentos e desinvestimentos poderdo
contar com apoio técnico especializado em cardter consultive, em conformidade com o art, 15,

§19, | da Resolugio CMN n® 3.922/2010 CMN 3.922/2010, discutindo ¢ defininde a macro

estratégia elaborada em conjunto com a Diretoria, o Conselho Deliberativo e o responsavel pela
gestao dos investimentos.

INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

=

Atualmente o PASSIRAPREV estd em desequilibrio financeiro e, por esta razdo, ndo dispie de

recursos suficientes para investimentos wvultosos, No entanto busca-se, com o ingresso de

recursos ariundos da compensacdo previdenciaria, uma mudanca a curte prazo deste cenario.

Investimentos®

A seleqdo de novos produtos para discussdo no Conselho Deliberative & de competéncia da
iretoria do PASSIRAPREV & do responsdvel pela gestio dos investimentos, considerando os

intas aspecios:

Mos segmentos de Renda Fixa, todos os fundos que gerem iliguidez superior ou igual 3 90

dias, deverdo passar por avaliagio escrita e conclusiva do responsdvel pela gestio de

investimentos; !

Os fundos compostos exclusivamente poer titulos pdblicos federais, e que tenham esta

=missa em regulamento, independem de analise completa para aplicacio;

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 — Centro — Passira/PE — CEP.: 55650-000
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o O responsavel pela pestdo de investimentos deverd emitir parecer sobre os fundos
selecionados que deverd conter no minimao os seguintes critérios de avallac3o: analise das
medidas de risco, andlise dos indices de performance, andlise de indices de efidéncia e
demais informacdes e dados sobre os ativos do Fundo;

Seleclonados os produtos, os critérios e metodologias adotadas nas analises gue crientem as

decisies de Investimentas de ativos passarido pelas seguintes stapas:

= Recebimento de representantes das instituicBes ofertantes e prestadoras de servicos dos
fundos de investimentos;

& Credenciamento dos wveiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de
servigos, com base na legislacdo em vigor;

e (s fundos com histérico de rentabilidade menor do que doze meses poderdo receber
recursos desde gue a rentabilidade esteja enguadrada nos limites estabelecidos nos
segmentos RENDA FIXA & RENDA VARIAVEL;

* Parecer do responsavel pela gestdo de investimentos;

2 Reunido entre Diretoria do PASSIPREV, gestor de investimentos e membros do Conselho
Deliberativo para decisdo final sobre a escolha do fundo de investimento, devidamente
registrada em ata;

No caso de investimentos gque exijam a presenga de classificagdo de risco de crédito

. desenvolvida por agéncia classificadora de risco (rating), registradas ou reconhecidas pela CVM,

serin . considerados como de baixo risco de crédito agquelas alternativas e prestadores de
servicos que tenham, como nivel minimao de avaliacdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos
pubiicos representativas da divida piablica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos
cormente pelas seguintes agéncias:

-
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companhgm a carteirs do PASSIRAPREY,

Desinvestimentos
Os critérios e metodologias adotadas nas andlises gue orientem as decisfies de desinvestimenta
de ativos passardo pelas seguintes etapas:
* |dentificag3o de aplicagbes com rentabilidade insatisfatdria em relacdo ao seu benchmark
e/ou a meta atuarlal no primeiro semestre de 2019;
e Mo relatério do 22 trimestre, © responsdvel pela gestio dos investimentos devers
desiacar us fundos gue se enguadram nesses aspectos; :
& Serasolicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora para ohtencio
de esclarecimentos; e,
® Em reunido devidamente registrada em ata, entre a Diretoria do PASSIPREY, o gestor de
investimentos @ membros do Conselho Deliberativo sera decidida, por wvotacio, a
manuilengdo ou resgate parcial/total do investimento.,

O desinvestimento ndo poderd ocorrer quando a cota do fundo for inferior a cota de aplicasdo,

a fim de ndo gerar prejuizo para a carteira. Entretanto, serd avaliado, caso a case, o gusto de
oportunidade de se manter o recurso em detrimento de outros ganhos.

importante: As regros de investimentos e desinvestimentos poderfa ser flexibilizades nos seguinies casos:
quando hd poucos produtos semethontes entre as instituledes credendados junto oo RPPS, quando o1 reciursos
ferem coractérizogdos comd de curto proza gfou guondo os recursos forem referentes & toxo de odmiriccros o

CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS E AGENTES AUTONOMOS

1 Poderdo credenciar-se junte ao RPPS as institulgBes financeiras, outras instituigdes autcrizadas |

u credenciadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
dministragdo de recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e

J mobilidgrics e agentes autGnomos de investimentos, que estejam devidamenie
1} autogizpdos, e em situagde regular, pelo Banco Central do Brasil e Comissdo de Valores
rins a atuar no Sistermna Financeiro Nacianal,

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 = Centro = Passira/PE - CEP.: 55650-000
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Parz o credenciamento referido deverdo ser observados, & formalmente atestados por
representante legal do PASSIRAPREVY no minimo:

-

Alos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central gfou
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM;

Chservacao de elevado padrdo elico de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigbes junto ao Banco Central efou Comissdo de Valores
Mobiligrios - CWM;

Regularidade fiscal e previdenciria;

Quando se tratar de fundes de investimento, o credenciamento devera abranger também a
figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minime:

A analise do historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gest3o e administragio, bem come
guanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

A avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
asuiimidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no perindo
ninimo de dois (2) anos anterioras ao credenciamento;

A observagdo rigorosa gquanto aos critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n%
3.822/2010 CMN 3922/2010.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeircs efou Agente Auténomo de
Investimentos este(s) deverd{3o) ser credenciadols) e apresentarlfem) seu contrato de

" distribuicdo firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

MITES DE

A Resolucdo CMN n2 3.922/2010, estabelece que os recursos em moeda corrente dos Regimes
Proprios de Previdéncia podem ser aloecados, exclusivamente, nos segmantoas de renda fixa,
renda varidvel e investimentos estruturados.

Mo entanto, em razdo da escasse? de recursos para investimentos, sugerimos ao PASSIRAPREV

~ & estratégia de aplicagSo de 100% dos recursos no segmento de RENDA FINA nas seguintes

maodalidades:

‘cotas de fundes de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
confarme regulamentacio estabelecida pela Comissio de Valores Mobilidrios (CVM),
constituides sob a foerma de condominia aberto, gue apliguem seus recursof
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fixa) - art. 7,1, b Resolugio CMN n® 3.922/2010 CMN 3922/2010; =/ou

& cotas de fundes de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociascis em
bolsa de valores, conforme regulamentagio estabelecida pela CVM, cuja carteira seja . .
composta exclusivamente paor titulos piblicos federais, ou compromissadas lastreadas
nesses titulos, gue busquem refletir as variagdies e rentabilidade de indice de renda fixa
ndo atrelados & taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta

& exclusivamente por titulos pdblicos (fundos de indice de renda fixa) - art. 7, |, ¢
Resolugdo CMN n2 3.922/2010 CMN 3922/2010. "

LINMITES Resolucao
TN m® ESTRATEGIA DE ALOCACAD 1
J.u:fmm PASSIRAPREY
39320010
SEGMENTO T OE AT I
LIRAITE LInAITE
ARTIGD H INFERIOR | ALVD % | SUPERIOR
% a

Titulos Pubicos ce emissSo doTH B | & 103,00 0,00 000 (ENE ]
Fl = SO0 Titulos TH TR b 100,00 .00 50,00 + 00
ETF - 100% Tilos Pablicos K Y- 100,00 .00 50,00 100,00 q
Operagies Compromissadas FL | 5,00 .00 0,00 a,00 i '
Fl Renda Fia “Heferencaoo” TR, 8 EO, 0 300 0. 0,0
ETF Renda Fixa "Referenciado” %00 b 60,00 0,00 0,0 1,00

RENDA Fixa | Ff Renda Fixa - Geral 78, IV,a | 40,00 2,00 0,00 a,00 i
ETF Demais Indicadores de RF b 403,00 0,00 000 oo
Letras imobilidrias Garantidas AL 20,00 .00 b.0o 01X
0 Certficadn de Depdsito Bancark w.a 15,0 0,00 R L] 0,0
Poupanga TN B 15,00 Q.00 0,00 I Il:‘.l.'l'ﬂ
Fl em Cirekos Creditérios - Cota Sénlor . VLa 5.00 &an Lad 0.00 -
Fi Rermda Fika - Crédito Frivadn 2.0, b 5,00 Q.00 0,00 @00
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rriey e P
Fl Bsbfniures de Infrassirsara TE WM, ¢ 500 0.0 0,00 2,00
oAl 000 | 100,00 | 200,00
FI de AgBes - [ndices c/no minime 50 agties g2 1a | 3000 000 0.00 2,00
» ETF - Indices de Agdes e/ ne minimo S0 ackes B0 L b 30,00 0,00 .00 .00
Fi do AgBes - Garal g N,a | 2000 0,00 0,00 0,00
ETF - Demais [ndices de Apbes g8, 0B 20,00 0,00 Q.00 000
[ENDA,
RIAVEL
Fi Multimercado - Aberto g, 11 10,00 0,00 0,00 0,00
# " ! ' !
Fiem Participagbes g, e | 500 0,00 0,00 0,00
Fl imebilsrics g vt | 500 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 0,00
VEDACOES
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Além das vedagdes impostas nesta Politica de Investimento, as alocagGes de recursos do
PASSIRAPREV deverdao obedecer todas as diretrizes e normas citadas na Resolugio CMN ne
3922/2010,

POLITICA DE TRANSPARENCIA

O PASSIRAPREV busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer coritérios de
fransparéncia e governanca em Seus processos internos de investimentos, Desta forma, foram
definidos procedimentos para o credenciamento das instituigdes financeiras, criadas rotinas
para as informacées periodicamente enviadas por estas instituicbes.

A diretoria realizard dentro do possivel reunides com os participantes envolvidos no processo
de gestio do RPPS, com o objetive de avaliar a performance das aplicagdes financeiras, cliscutify/”
eventuais alternativas de novos investimentos e mudancas de cendrio econfimico.

Disponibilizagdo dos Resultados
Além das informagBes com divulgac3o obrigatéria disciplinada pela Portaria MPS 519/2
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atualizada pela portaria MPS 440,/2013, é de competéncia da Diretoria do RPPS:
+  Anualmente disponibilizar em meio eletrdnico ou por meio fisico a integra da Politica de
Investimentos para o exercicio seguinte;

¢  Mensalmente disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico um relatdric sintético

* gue permita ac ente e aos servidores acompanhar a distribuicdo da carteira por
instituicdo;

» Trimestralmente disponibilizar em meic eletrbnico ou por meio fisico um relsiorio
sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuigdo da ca rteira por
instituicdo; e, -

* No més de janeiro de cada exercicio disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico
um relatdrio sintético referente ao exercicic anterior que permita ao ente & aos .
servidores acompanhar a distribuicdo da carteira por instituigdo.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as aplicages de
investimentos para o exercicio de 2020, consideradas as projecles macro e microecandmicas |
no intervalo de doze meses.

As revisoes extracrdinarias, quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/
conjuntura do mercado efou alteragio da legislagio, deverdo ser justificadas, aprovadas I
publicadas.

As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverSo ser integrairicnte
seguidas pela Diretoria do PASSIRAPREV e pelo responsavel pela gestdo dos
seguinda critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alodisis
prazo, para a obtencSo da meta atuarial.

pSTImen; s, que

g Curto e medio

DA ) |
Documento elaborado por: Gestora de - AASSIRAPREY ™
Certificacs EC/CGRPPS N¥ 1909

Homologado por;
P te do PASSIRAPREV

Passira/PE, em 11 de novembro de 7019
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