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MERCADO FINANCEIRO

Juros

A queda das taxas de juros tem feito com que o investidor brasileiro se movimente cada vez mais,
optando por correr maior risco na busca por melhores rentabilidades. E isso pode ser observado na
industria de fundos, que registrou pela primeira vez um aumento de captacdao no segmento de a¢des
e multimercados em comparacao com os fundos de renda fixa.

De acordo com a Anbima (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais), a captacdo liquida da industria no primeiro trimestre de 2018 foi de RS 49,9 bilhdes, sendo
RS 42,1 bilhdes de fundos multimercados e de agdes, contra RS 5,8 bilhdes de participacdo dos
fundos de renda fixa.

Favorecidos pelo lbovespa, os fundos de a¢des se destacaram no primeiro trimestre. “O ambiente
macroecondmico nacional e internacional permanece positivo para as acées. No Brasil a inflacdo esta
sob controle, os juros estdo em patamares historicamente mais baixos e ainda, vemos um ambiente
internacional benigno que deve continuar favorecendo a economia — e isso deve refletir no
desempenho das empresas e no mercado de capitais como um todo”, explica Carlos André,
vice-presidente da Anbima.

O mesmo acontece com os fundos multimercados. Para o executivo, o desempenho apresentado foi
muito bom e repetiu a boa performance do 12 trimestre do ano passado, em que todas as categorias
tiveram um desempenho superior ao indice IMA-S, destacando-se os fundos multimercado livre e
multimercado macro. “Esse desempenho reflete condigdes macro favordveis e, apesar do ano
eleitoral poder trazer mais volatilidade, pode significar uma oportunidade”, diz.

Apesar da maior parcela do patriménio liquido da industria ainda permanecer no segmento de renda
fixa, houve uma queda de 3 pontos percentuais em comparagao com 2017 e, para Carlos, a migracao
desses fundos para os de maior risco tem se mostrado uma tendéncia que veio para ficar. “O
crescimento dos investidores esta relacionado ao ambiente macroeconémico. Ele favoravel, acaba
propiciando um ambiente vantajoso pra que os investidores busquem alternativas contra
investimentos mais tradicionais que deixaram de ser atrativos com a queda dos juros”, explica.

Dentre os fatores que favorecem esse cenario de mudancga, Carlos cita a educacdo financeira, a
processo de distribuicdo de fundos e as novas tecnologias que aproximam os investidores da
industria.
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Cambio

Mais délares sairam do que entraram no pais, pelo segundo més seguido. Em marco, o saldo negativo
ficou em USS 3,940 bilhdes, depois de registrar saida liquida (descontada a entrada) de USS 1,454
bilhdo, em fevereiro, de acordo com dados do Banco Central (BC) divulgados hoje (4).

Mesmo com os resultados de fevereiro e marco, no fluxo cambial do primeiro trimestre o saldo ficou
positivo em USS 2,669 bilhdes, contra USS 1,969 bilhdo, registrado em igual periodo de 2017. O
resultado positivo no primeiro trimestre ocorreu por conta do superavit registrado em janeiro de USS$S
8,063 bilhodes.

Em marco, o fluxo financeiro (investimentos em titulos, remessas de lucros e dividendos ao exterior e
investimentos estrangeiros diretos, entre outras operacdes) ficou negativo em USS 10,472 bilhdes. No

primeiro trimestre, o resultado negativo chegou a USS 9,761 bilhdes.

Ja o fluxo comercial (operacdes de cambio relacionadas a exportacdes e importacgdes) ficou positivo
em USS 6,532 bilhdes, em marco, e em USS 12,430 bilhdes, no primeiro trimestre.

CENARIOS E PROJECOES

Expectativas de Mercado
2018 2019
Mediana - agregade se:‘sl:as Ha 1 semana Hoje Cmgs;r;i;"l?mo Se:'liii:as Ha 1 semana Hoje Corggﬁ]r;ﬂl:l?mo
IPCA (%) 370 3,57 3,54 v (9) 424 4,10 4,08 v )
IGP-DI (%) 431 437 4,40 A (3) 4,25 427 427 = (2)
IGP-M (%) 422 4,37 4,51 A (4) 4,40 4,38 4,30 v (1)
IPC-Fipe (%) 3,35 3,29 3,29 = (1) 410 4,12 4,10 ) 4 (1)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RF/USS) 3,30 3,30 3,30 = (9) 3,38 3,39 3,40 A (1)
Taxa de cadmbio - média do periodo (RS/USS) 328 3,28 3,29 A (1) 3,34 335 3,35 = )
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,75 6,50 6,25 A 4 (1) 8,00 8,00 8,00 = (11)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a) 6,75 6,53 6,34 v (1) 7,75 7,50 7,27 A\ 4 (3)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,10 55,00 55,00 = (3) 57,70 57,20 57,40 A (1)
PIB (% do crescimento) 2,90 2,89 2,84 A 4 (1) 3,00 3,00 3,00 = (9)
Producdo Industrial (% do crescimento) 3,90 3,97 3,91 v 2) 335 3,50 3,50 = (3)
Conta Corrente’ (US$ Bilhdes) -26,10 25,65 -25 50 A (3) -38,50 -39,10 38,75 A 1)
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 54,50 55,00 55,00 = (3) 45,00 45,33 4565 A (2)
Invest. Direto no Pais' (US$ Bilhdes) 80,00 77,50 80,00 A (1) 80,00 80,00 80,00 = (26)
Pregos Administrados (%) 4,94 490 4,80 v (3) 448 450 450 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o uliimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o tltimo comportamento

( & aumento, I"chmmun;éo ou = estabilidade)

Fonte: Relatério Focus - BCB de 29/03/2018)
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CARTEIRA DO RPPS

CNPJ: 11.328.882/0001-35

Nome Fundo de Investimento: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS

Tipo de Ativo: FI 100% titulos TN - Art. 79, |, b Segmento: Renda Fixa

Instituicdo: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - CNPJ: 30.822.936/0001-69

Cotista: RPPS, EFPCs, Fl e FICFI exclusivos das EFPC

Objetivos do Fundo: Aplicagdo em cotas de FIs que detenham 100% de Tit. Pub. Fed. em suas
carteiras e tenham como parametro de rentabilidade o sub-indice IRFM-1.

Despesas: Tx. admin. do FIC 0,10% a.a. Os Fls investidos poderdo cobrar tx. admin. de até 0,20 %a.a.
N3o ha tx. de performance, de ingresso ou de saida

Cddigo Mnemonico: 0962509F063

Inicio do Fundo: 08/12/2009

Codigo/Tipo ANBIMA: 239003 - Renda Fixa Indexados

Tributacdo: Conforme Legislacdo Fiscal Vigente

Cota de Aplicacdo: D+ 0

Cota de Resgate: D+ 0

Crédito do Resgate: D + 0

Tipo de Quota: Fechamento

Gestor Responsavel: Marise Freitas

Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes

Panorama Geral do Fundo BB Previdenciario RF-M1 TP no encerramento do trimestre

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

Cota Fech. Otd. Cotas PL Medio 12 m PL Fechamento

2, 357322855 | 499700603242 R% 11261 486603 24 R% 11.779.556.526,80
V@R (95% de confianca)(') 0,0152% 5
Volatilidade no ano(?) 0,22% I
Volatilidade nos ultimos 12 m(?) 0,64% 4
% de retornos positivos no ano 98, 36% 3 — —
% de retornos positivos nos altimos 12 m 98,02% .
Indice de Sharpe nos altimos 12 m(?) 1,01 .

1 <3
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Informacgoes Gerais Fundo BB Previdencidrio RF-M1 TP no encerramento do trimestre
RENTABILIDADE

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD E LIGUIDA DE IMPOSTDS

Ano Tm.:a IRF-M 1 Acumulada
Nominal 5 anos
2013 7.11% T 44% Fundo IRF-M 1
2014 10,22% 10,58% 68,69% 71,15%
2015 12,58% 13.01% 2018
2016 14,48% 14,72% Fundo IRF-M 1
2007 10,86% 11,12% 1,75% 1,80%
Més Fundo IRF-M 1
mar/18 0,63% 0,66%
fev/18 0,52% 0,54%
jan/18 0,69% 0,59%
dez/17 0,66% 0,57%
nov! 17 0,69% 0,62%
out/ 17 0,61% 0,62%
set/17 0,71% 0,74%
agof7 0,88% 0,90%
Juli 17 1,06% 1,05%
juni17 0.87% 0,89%
mai/17 0,89% 0,91%
abr/17 0,86% 0,87%
ultimos 9,11% 9,34%

12 meses

Evolugao Investimentos no Trimestre

59592,

IS?E.GE-

31/01/2018 28/02/2018 29/03/2018
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Evolugdo das Disponibilidades Financeiras no Trimestre

247 642 31

70.288,44 78.474.21

31/01/2018 28/02/2018 29/03/2018

Evolugao da Carteira no Trimestre (Investimentos + Disponibilidades)

248:235,34 ]
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