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RELATORIO DA CARTEIRA PASSIRAPREV - 22 TRIMESTRE 2018

MERCADO FINANCEIRO

Panorama Geral

A mediana das projecbes do mercado para o crescimento da economia em 2018 caiu pela sétima
semana consecutiva, agora de 1,94% para 1,76%, segundo a pesquisa semanal Focus, do Banco
Central (BC), divulgada na segunda quinzena de junho.

Em seu auge no ano, no fim de fevereiro, as expectativas do mercado era de um avango de 2,92% no
Produto Interno Bruto (PIB) neste ano. Para 2019, também houve reducdo nas previsées de expansao
da economia, de 2,80% para 2,70%.

No fim de maio, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) informou que a economia
brasileira cresceu 0,4% no primeiro trimestre, contra os trés ultimos meses de 2017. Embora o
numero tenha vindo pouco acima das estimativas do mercado -- os economistas consultados pelo
Valor Data, por exemplo, tinham uma expectativa média de um crescimento de 0,3% --, a diferenga
parece ser insuficiente para compensar as provaveis perdas provocadas pelos dez dias de paralisacdo
dos caminhoneiros no desempenho da economia no segundo trimestre.

Isso, somado a desaceleracdo do investimento e ao fraco desempenho da industria e dos servicos no
comeco do ano, vem provocando a revisao para baixo das estimativas para o PIB por parte de diversas
casas de andlise e instituicdes financeiras, de uma faixa de 0,8% para préximo de zero no segundo
trimestre, e de mais de 2% para cerca de 1,5% em 2018.

Cambio

Apds uma semana de trégua, os economistas do mercado voltaram a elevar suas apostas para o délar
no fim de 2018, de RS 3,50 para RS 3,63. Para o encerramento de 2019, a cotac¢do saiu de RS 3,50
para RS 3,60.

Entre os economistas Top 5, de médio prazo, as apostas passaram de RS 3,47 para RS 3,50 no fim de
2018 e foram de RS 3,55 para RS 3,63 no proximo ano.

As estimativas para a taxa basica de juros, Selic, ndo sofreram alteragbes: ficaram em 6,50% para o
fim de 2018 e em 8% no encerramento de 2019 tanto entre os economistas em geral quanto entre os
Top 5 de médio prazo.

Inflagao
A mediana das projecdes dos economistas do mercado para a inflacdo oficial em 2018 teve sua quinta
alta consecutiva, de 3,82% para 3,88%.

Em 12 meses, as expectativas para o aumento do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) saiu de 4,49% para 4,39%. No caso de 2019, a estimativa foi revisada para cima pela terceira
semana seguida, de 4,07% para 4,10%.
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Entre os economistas que mais acertam as previsées, os chamados Top 5, de médio prazo, a mediana
para a inflagao de 2018 passou de 3,63% para 3,83% e se manteve em 4% para 2019.

CENARIOS E PROJECOES
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Relatério FOCUS de 29/06/2018

CARTEIRA DO RPPS

CNPJ: 11.328.882/0001-35

Nome Fundo de Investimento: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS

Tipo de Ativo: FI 100% titulos TN - Art. 72, |, b Segmento: Renda Fixa

Instituicdo: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - CNPJ: 30.822.936/0001-69

Cotista: RPPS, EFPCs, Fl e FICFI exclusivos das EFPC

Objetivos do Fundo: Aplicacdo em cotas de Fls que detenham 100% de Tit. Pub. Fed. em suas
carteiras e tenham como parametro de rentabilidade o sub-indice IRFM-1.

Despesas: Tx. admin. do FIC 0,10% a.a. Os Fls investidos poderao cobrar tx. admin. de até 0,20 %a.a.
N3o ha tx. de performance, de ingresso ou de saida

Cédigo Mnemonico: 0962509F063

Inicio do Fundo: 08/12/2009

Cdodigo/Tipo ANBIMA: 239003 - Renda Fixa Indexados

Tributacdo: Conforme Legislacdo Fiscal Vigente

Cota de Aplicacdo: D+ 0

Cota de Resgate: D+ 0

Crédito do Resgate: D + 0
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Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 — Centro — Passira/PE — CEP.: 55650-000
CMPJ: 09.032.346/0001-46 — Fone: (81) 3651 1476

Panorama Geral do Fundo BB Previdenciario RF-M1 TP no encerramento do trimestre

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

Cota Fech. Otd. Cotas PL Medio 12 m PL Fechamento

2384795800 | 4805975734,50 R% 11.606.375.630,89 RS 11.461.270.746 53
V@R (95% de confianca)(") 0,0384% 5
Volatilidade no ano(?) 0.67% I
Volatilidade nos altimos 12 m{?*) 0,51% 4
% de retornos positivos no ano 90, 32% 3 — —
% de retornos positivos nos dltimos 12 m 94 84% 5
Indice de Sharpe nos dltimos 12 m(*) 0,40 .

1 —

Informagdes Gerais Fundo BB Previdencidrio RF-M1 TP no encerramento do trimestre
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RENTABILIDADE

Ano

2013
2014
2015
2016
2017

Més
jun/18
mai/18
abr/18
marf18
fev/18
jan/18
dez7
novl/ 17
out/17
set/17
agof7

ul/ 17

ultimos
12 meses

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD E LIGUIDA DE IMPOSTDS

Taxa IRF-M 1
Nominal

7.11% T.A44%
10,22% 10,58%
12,58% 13,01%
14,48% 14,72%
10,86% 11,12%

Fundo
0,50%
0,18%
0,48%
0,63%
0,62%
0,59%
0,66%
0,69%
0,61%
0,71%
0,88%
1,06%

7,55%

Acumulada

Fundo
68,69%

Fundo

2,94%

5 anos

2018

IRF-M 1
0,55%
0,20%
0,51%
0,66%
0,54%
0,59%
0,57%
0,62%
0,62%
0,74%
0,90%
1,05%

7,81%

IRF-M 1
71,15%

IRF-M 1

3,08%

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 — Centro — Passira/PE — CEP.: 55650-000
CNPJ: 09.032.346/0001-46 — Fone: (81) 3651 1476

Evolucdo Investimentos no Trimestre
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Evolugao das Disponibilidades Financeiras no Trimestre

491.973,87

247 642,31

190.304,21

70.288,44 7847421

31/01/2018 28/02/2018 29/03/2018 30/04/2018 31/05/201B 29/06/2018

4474718
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Evolucgao da Carteira no Trimestre (Investimentos + Disponibilidades)

497.609,06

248 235,34
190.907,01
7088458 79.07413
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