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RELATORIO DA CARTEIRA PASSIRAPREV 03-2018

MERCADO FINANCEIRO

Juros - As taxas de juros domésticas apresentaram queda ao longo de toda a curva de juros
em mar¢o. O movimento da parte curta/média recebeu influéncia da decisdo do Banco
Central de reduzir a taxa de juros por 0,25 p.p, para 6,50% a.a. Mais importante que isso, a
instituicdo sinalizou um novo corte de 0,25 p.p. para a préxima reunido, além de que, na Ata
da sua ultima reunido e no Relatdrio Trimestral de Inflagcdo (RTI), foi reforcada a expectativa
de que a Selic permanecerd nesse novo patamar a partir de maio por bastante tempo.
Ademais, a trajetdria bastante favordvel da inflacdo doméstica também foi importante fator a
colaborar para o fechamento da curva, sobretudo a parte curta/média. No mesmo sentido, a
parte longa recuou, ainda que em menor intensidade. O movimento foi influenciado pela
trajetdria da parte curta/média da curva, pela trégua fiscal e pela reducdo dos depdsitos
compulsérios pelo Banco Central. Por outro lado, o aumento dos temores advindos do
campo politico e juridico doméstico e o gradual aumento dos riscos em torno da eleicao
presidencial para este ano, somado ao cendrio externo menos favoravel aos ativos, atuaram
impedindo um maior fechamento da curva. Entre os contratos futuros de juros mais
negociados na BM&F, o contrato com vencimento em janeiro de 2019 encerrou o ultimo dia
do més de com taxa de 6,23% (de 6,58% do més anterior); o vencimento janeiro/2021
projetava 8,47% (de 7,99%); o vencimento janeiro/2023 encerrou com taxa de 8,98% (de
9,28% no ultimo dia do més anterior); e o vencimento janeiro/2025 encerrou com taxa de
9,49% (de 9,67%).

Cambio - O Real encerrou o més de marco com depreciacdo de 2,4% ante o ddlar, a RS 3,32.
No ano a moeda doméstica exibe desvalorizacdo de 0,5%. J& no acumulado em 12 meses,
registra perdas de 4,9%. Em um més de cautela, motivada pelo aumento do protecionismo
global e dos riscos de guerra comercial entre os EUA e a China, ainda que o ambiente macro
global tenha se mantido favoravel, o délar mostrou desempenho misto. Ante a maior parte
das divisas de paises desenvolvidos, a moeda americana apresentou recuo — o indice DXY,
que mede o comportamento do délar ante as principais divisas internacionais, caiu 0,7% no
més. Ja ante uma cesta de moedas emergentes, a moeda americana apresentou ligeiro
ganho de 0,2%. Internamente, atuaram contra o Real: a alta do prémio de risco Brasil (o
EMBI+ Brasil encerrou o més com avanc¢o de 9 pontos, aos 246 pontos) e o gradual aumento
dos temores em torno das elei¢des presidenciais. Por outro lado, o ambiente inflacionario
benigno e as perspectivas para a politica monetdria atuaram a favor, limitando maiores
perdas.
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CENARIOS E PROJECOES

RESUMO 2016 2017 2018
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 14,12% 9,86% 6,33%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDlI) 14,02% 9,89% 6,30%
INFLACAO a.a. (IGP-M) 7,19% -0,53% 4,36%
INFLACAO a.a. (IPCA) 6,29% 2,95% 3,60%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) 6,47% 10,45% 1,89%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) 7,37% 6,71% 2,64%
CAMBIO (USS variagdo anual) -16,47% 1,42% 1,37%

INVESTIMENTOS DO RPPS

CNPJ: 11328882/000135

Nome Fundo de Investimento: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS
Tipo de Ativo: FI 100% titulos TN - Art. 72, I, b Segmento: Renda Fixa

Instituicdo: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - CNPJ: 30.822.936/0001-69

Cotista: RPPS, EFPCs, Fl e FICFI exclusivos das EFPC

Objetivos do Fundo: Aplicacdo em cotas de FIs que detenham 100% de Tit. Pub. Fed. em suas
carteiras e tenham como parametro de rentabilidade o sub-indice IRFM-1.

Despesas: Tx. admin. do FIC 0,10% a.a. Os Fls investidos poderdo cobrar tx. admin. de até
0,20

%a.a. Nao ha tx. de performance, de ingresso ou de saida Cédigo Mnemonico: 0962509F063
Inicio do Fundo: 08/12/2009

Cdodigo/Tipo ANBIMA: 239003 - Renda Fixa Indexados

Tributacdo: Conforme Legislagao Fiscal Vigente

Cota de Aplicacdo: D + 0

Cota de Resgate: D+ 0

Crédito do Resgate: D + 0

Tipo de Quota: Fechamento

Gestor Responsdvel: Marise Freitas

Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes
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Informacgdes Gerais Fundo BB Previdenciario RF-M1 TP em 29/03/2018

RENTABILIDADE

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD E LIGUIDA DE IMPOSTODS

Ano Ta:fa IRE-M 1 Acumulada
Nominal 5 anos
2013 7.11% T.44% Fundo IRF-M 1
2014 10,22% 10,58% 68,69% 71,15%
2015 12,68% 13.01% 2018
2016 14,48% 14, 72% Fundo IRF-M 1
2007 10,86% 11,12% 1,75% 1,80%
Més Fundo IRF-M 1
mar/18 0,63% 0,66%
fev/18 0,62% 0,54%
jan/18 0,659% 0,59%
dez/17 0,66% 0,57%
novl 17 0,659% 0,62%
out/17 0,61% 0,62%
setM7 0,71% 0,74%
agol17 0,88% 0,90%
b1y 1,06% 1,05%
junf17 0,87% 0,89%
maif 17 0,89% 0,91%
abr/17 0,86% 0,87%
ultimos 9,11% 9,34%
12 meses
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DADOS DE FECHAMENTO DO MES

PL Fechamento
RE 11.779.556 526,80
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Cota Fech. Qtd. Cotas PL Medio 12 m

2,357322855 | 4997006032 42 % 11.261.486 603,24
V@R (95% de confianca)(') 0,0152%
Volatilidade no ano(*) 0,22%
Volatilidade nos ultimos 12 m(?) 0,64%
% de retornos positivos no ano 98 36%
% de retornos positivos nos dltimos 12 m 98,02%
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m(?) 1,01

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

80.000,00
78.012.85 78.474.21
60.000,00
40.000,00
20.000,00
461,36
0,00
Conta 20158-8 Conta 20266-3 Total
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RESUMO DA CARTEIRA

Carteira PASSIRAPREV 03-2018
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Investimentos = 0,76% Disponibilidades = 99,24%
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