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RELATORIO DA CARTEIRA PASSIRAPREV - 32 TRIMESTRE 2018 (JUL/AGO/SET)

MERCADO FINANCEIRO

Panorama Geral

A disputa entre Jair Bolsonaro (PSL) e Fernando Haddad (PT), dois candidatos tdo diferentes, gera
incertezas sobre o futuro do pais e mobiliza atualmente todas as aten¢des. O momento politico é tao
chave que até os analistas econ6micos, recentemente, tém se preocupado mais com a politica do que
com os dados.

Enquanto todo mundo discute a elei¢do, a industria continua produzindo, o comércio continua
vendendo e a economia brasileira segue sua lenta recuperagdo depois de uma das mais graves
recessoes da histdria. Numeros recentes divulgados pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica) mostram que a atividade econémica segue melhorando aos poucos, com alguns altos e
baixos.

As vendas no comércio varejista tiveram o melhor més de agosto desde 2014 e cresceram 1,3% em
relacdo ao més de julho. O indicador é um termoémetro importante do consumo, setor que tem peso
importante no calculo do Produto Interno Bruto. A recuperacdo, porém, tem sido irregular, e o bom
resultado de agosto veio apds trés meses de queda.

Na comparacdo com 2014, para o comércio, assim como para a economia em geral, o fundo do poco
aconteceu em 2016. No ultimo ano e meio, apesar da irregularidade, o varejo tem aumentado as
vendas, mas segue cerca de 6% abaixo do patamar de 2014.

A jungdo de todos os dados acima, além de outros setores nao citados, como a agricultura, forma a
economia brasileira. A atividade econémica, ou o ritmo de producdo de bens e servicos do pais, segue
se recuperando lentamente.

O IBC-Br, indice criado pelo Banco Central, avangou 0,47% em agosto na comparagdao com julho. A
atividade em agosto é 4% maior que a de janeiro de 2017, mas, como o grafico mostra, o indice de
atividade mensal varia muito. A trajetéria, porém, tem sido de recuperacao.

Cambio

Para as melhores analistas do real, o rali do cambio logo chegara ao fim. Depois de o délar cair quase
10% frente ao real neste més -a maior queda entre as principais moedas do mundo -, a divisa estd
pronta para uma reversao apoés a eleicao de domingo (28), que decidird o novo presidente do pais,
segundo You-Na Park, do Commerzbank, e Tania Escobedo, da RBC Capital Markets, as analistas que
mais acertaram o rumo do real este ano no ranking da Bloomberg.

Com as pesquisas indicando uma vitdria facil para o deputado de direita Jair Bolsonaro (PSL), as duas
estrategistas de cdambio dizem que a maior parte do otimismo ja esta precificada, uma vez que
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os investidores acreditam que o militar da reserva ira consertar as financas publicas do pais com uma
série de medidas fiscais.

No entanto, reformular o sistema previdenciario, elevar impostos e privatizar empresas estatais sdo
medidas dificeis e impopulares, que provavelmente enfrentardo consideravel resisténcia no
Congresso. E uma vez que o mercado reconhecer que o caminho sera dificil pela frente, ha muito
espaco para que o otimismo diminua e o real enfraqueca.

Ativos brasileiros tiveram desempenho superior ao de pares globais desde meados de setembro,
periodo no qual as pesquisas comecaram a mostrar Bolsonaro ganhando terreno entre os eleitores, e
estenderam o avanco depois que o capitdo da reserva angariou um forte apoio no primeiro turno em
7 de outubro.

Os mercados abragaram sua candidatura principalmente devido a seu assessor econdmico e futuro
superministro da drea econO6mica, Paulo Guedes, um dos fundadores da Bozano Investimentos,
empresa de "private equity" com base no Rio de Janeiro e formado pela Universidade de Chicago.

A perspectiva dos agentes financeiros é que a perspicacia de Guedes nos negbcios compensara a falta
de interesse de Bolsonaro em questGes econdmicas, abrindo o caminho para politicas que irdo
sustentar as financgas do pais.

Mas todas as propostas corretas de politica econbmica podem ndo ser o bastante caso ndo sejam
aprovadas no Congresso. Ainda que o PSL de Bolsonaro tenha visto sua bancada aumentar de oito
para 52 cadeiras na Camara dos Deputados, ele pode ter dificuldades em aprovar projetos e tera que
construir aliancas em um ambiente dificil.

Segundo qualquer padrdo internacional, o Congresso do Brasil é fragmentado, indisciplinado e brutal,
com dezenas de partidos competindo para promover seus proprios projetos e interesses.

O délar deve voltar a subir a medida que essa realidade se instale, de acordo com as duas analistas.
Apds uma breve queda depois do segundo turno para cerca de RS 3,60, o Commerzbank prevé que o
dodlar suba para RS 3,90 no inicio de 2019. O RBC espera um 'overshoot' do délar para RS 3,50 apds a
votacdo, mas o movimento deve se dissipar rapidamente e o ddlar deve voltar para acima de RS 4,20
depois de trés meses.

A estimativa mediana dos estrategistas pesquisados pela Bloomberg é que o ddlar encerre o ano em
RS 3,92, uma alta de mais de 5% em relacdo ao seu nivel atual, que estd préximo aos RS 3,70.

"Havera alguma incerteza nos primeiros meses de sua presidéncia e pode haver algum potencial de
decepcdao em relagdo a consolidacao fiscal e a reforma previdenciaria", disse Park, estrategista de
cambio do Commerzbank sediada em Frankfurt e que foi a mais precisa analista para a moeda no
terceiro trimestre. "Ainda ha muitas incertezas em relacdo a Bolsonaro."
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Os investidores afirmam que o Brasil necessita desesperadamente de uma nova abordagem
econdmica depois de anos de mda administracdo fiscal nas maos do Partido dos Trabalhadores, de
esquerda. Uma agenda de reformas ganhou destaque quando Temer assumiu o cargo em 2016,
depois que a ex-presidente Dilma Rousseff foi destituida em um processo de impeachment por violar

as regras orcamentarias.

Medidas bem-vindas pelos mercados no governo do emedebista incluiram a revisdao das leis
trabalhistas brasileiras e um teto para os gastos publicos destinados a reduzir o déficit.

O real subiu até RS 3,0574 por ddlar no inicio de 2017, mas caiu nos primeiros nove meses deste ano
refletindo incerteza sobre as eleicdes. A moeda atingiu um nivel recorde de baixa em setembro,

cotada a RS 4,2071 por ddlar.

CENARIOS E PROJECOES

2018 2019
Hi4 (ltimo Hi 4 (Oltimo

Agregade B i
IPCA (%) 400 440 443 A (S) 112 411 420 421 A (1) 106
IPCA (atualizagbes Gltimos 5 dias iteis, %) 410 441 445 A (2) 45 410 419 419 — (1) 43
PIB (% de crescimento) L6 LM 134 = (1) 67 250 250 250 = (15) 65
Taxa de cimbio - fim de periede (R$/USS) 38 3 381 Y (1) 99 375 383 380 Y (1) 82
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 650 650 650 = (20) o9 0D EOD  B00 = (39) 82
IGP-M (2} BT 960 992 4 (1) 63 450 449 450 A (1) 57
Precos Administrados (%) 730 173 7R4 A (5) 29 480 480 480 = (5) 29
Producao Industrial (3 de crescimento) 261 272 261 Y (2) 17 P 300 300 = (4) 16
Conta Corrente (USS bilhdes) 18,00 1800 1800 = (4) 24 <3200 3135 -3LT0 ¥ (2) 23
Balanga Comercial (Us$ bilhces) 5500 5500 5500 = (1) 27 4800 4636 4550 ¥ (1) 25
Investimento Direto no Pals (LSS bilhdes) 67,50 67,50 6GEDD A (2) 23 7530 Tepd 7565 ¥ (1) 22
Divida Liguida do Setor Pablico (% do PIR) 5437 5426 5420 Y (1) 21 5775 5185 5180 ¥ (2) 21
Resultado Primdrio (% do PIB) 205 <195 <100 A (4) 27 1500 LS LS50 = (5) 27
Resultado Mominal (% do PIB) 140 <740 <730 A (1) 18 -680 680 680 —= (4) 18

Relatério FOCUS de 11/10/2018

CARTEIRA DO RPPS

CNPJ: 11.328.882/0001-35

Nome Fundo de Investimento: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS
Tipo de Ativo: FI 100% titulos TN - Art. 79, |, b Segmento: Renda Fixa

Instituicdo: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - CNPJ: 30.822.936/0001-69

Cotista: RPPS, EFPCs, Fl e FICFI exclusivos das EFPC
Objetivos do Fundo: Aplicagdo em cotas de Fls que detenham 100% de Tit. Pub. Fed. em suas
carteiras e tenham como parametro de rentabilidade o sub-indice IRFM-1.
Despesas: Tx. admin. do FIC 0,10% a.a. Os Fls investidos poderao cobrar tx. admin. de até 0,20 %a.a.

N3o ha tx. de performance, de ingresso ou de saida

Cédigo Mnemonico: 0962509F063
Inicio do Fundo: 08/12/2009
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Cdodigo/Tipo ANBIMA: 239003 - Renda Fixa Indexados
Tributag¢do: Conforme Legislagdo Fiscal Vigente

Cota de Aplicagao: D +0

Cota de Resgate: D+ 0

Crédito do Resgate: D + 0

Tipo de Quota: Fechamento

Gestor Responsdvel: Marise Freitas

Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes

Panorama Geral do Fundo BB Previdenciario RF-M1 TP no encerramento do trimestre

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

Cota Fech. (itd. Cotas PL Medio 12 m PL Fechamento
4 868194680 | 1007351764,97 RS 5.200.640.861,05 RS 4.903.984 503,12
V@R (95% de confianca)(') 0,3343% 5 — _
Volatilidade no ano(?) 3.38% . . < !
Volatilidade nos dltimos 12 m{®) 3,13%
% de retomos positivos no ano 56.38% i - —
% de retomos positivos nos dltimos 12 m 57 .94%

Indice de Sharpe nos dltimos 12 m(®) - : I

1
COMPOSICAO DA CARTEIRA
POSIGAD EM 26.00.2018

Informacgdes Gerais Fundo BB Previdencidrio RF-M1 TP no encerramento do trimestre

RENTABILIDADE
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD E LIQUIDA DE IMPOSTOS
Ano Ta;Fa IREM Acumulada
Nominal 5 anos

2013 2.32% 261% Fundo IRF-M

2014 11,18% 11,40% 71,94% 74,03%

2015 6,75% 7,13% 2018

2016 23 21% 2337% Fundo IRF-M

2017 14,91% 15,20% 4,10% 4,24%

Més Fundo IRF-M Yl RF-M
set/18 1,28% 1,30% 98,85%
ago/18 -0,96% -0,93% -

jul/ 18 1,48% 1.47% 100,59%
jun/18 0,01% 0,04% 33,03%
mai/18 -1,86% -1,85% -
abr/18 0,43% 0.47% 91,72%
miar/18 1,30% 1,32% 98 31%
fevi18 1,10% 1.10% 100,05%
jan/18 1,29% 1,30% 99.11%
dez7 1,22% 1,24% 98,22%
novi17 0,07% 0,09% T7,59%
out/ 17 0,08% 0,10% 75,14%

dltimos 5,53% 5,74%
12 meses
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Evolugdo Investimentos desde o 12 Trimestre/2018
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Evolugdo das Disponibilidades Financeiras desde o 12 Trimestre/2018
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Evolugdo da Carteira desde o 12 Trimestre/2018 (Investimentos + Disponibilidades)
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