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MERCADO FINANCEIRO

Juros - As taxas de juros domésticas apresentaram estabilidade na parte mais curta da curva
de juros e alta na parte mais longa. O movimento do segmento curto/médio recebeu
influéncia da agenda macroeconémica aquém do esperado pelo mercado, que deu suporte a
possibilidade sinalizada na udltima Ata do Banco Central do Brasil, em marco, da Selic ser
reduzida em mais 0,25%. Ademais, a trajetoria bastante favoravel da inflagdo doméstica
também foi importante fator a colaborar para a estabilidade da parte curta/média da curva.

Por sua vez, a parte longa abriu, motivada pelo aumento dos riscos externos e internos. No
exterior, os receios quanto ao aumento do protecionismo global, de uma elevacdo mais
rapida das taxas dos fed funds e dos juros dos treasuries e a elei¢cdo presidencial para
este ano, a forte desvalorizacdo do real no més e a alta do prémio de risco Brasil foram
importantes fatores a contribuir para a abertura dos vencimentos mais longos. Entre os
contratos futuros de juros mais negociados na BM&F, o contrato com vencimento em
janeiro de 2019 encerrou o ultimo dia do més de com taxa de 6,23% (de 6,23% do més
anterior); o vencimento janeiro/2021 projetava 8,98% (de 7,99%); o vencimento
janeiro/2023 encerrou com taxa de 9,18% (de 8,98% no ultimo dia do més anterior); e o
vencimento janeiro/2025 encerrou com taxa de 9,71% (de 9,49%).

Cambio - O Real encerrou o més de abril com depreciacdo de 4,7% ante o dédlar, a RS 3,48.
No ano, a moeda doméstica exibe desvalorizacdo de 5,2%. J4 no acumulado em 12 meses,
registra perdas de 8,8%.No exterior, o ddélar teve um més de ganhos ante a maior parte
das moedas, motivada pelos receios em torno de um aumento do protecionismo global e
dos riscos de guerra comercial entre os EUA e a China. Além disso, a perspectiva de que a
inflagdo nos EUA muito em breve devera atingir a meta definida pelo Federal Reserve,
abrindo caminho para uma eventual redugdo do gradualismo da politica monetaria e
novas elevacGes na taxa de juros, colaborou para os ganhos da divisa norte-americana. O
délar apresentou ganhos ante a maior parte das moedas de paises desenvolvidos - o
indice DXY, que mede o comportamento do ddlar frente as principais divisas
internacionais, subiu 1,4% no més.J4 ante uma cesta de moedas emergentes, a moeda
americana avangou 0,5%. Internamente, atuaram contra o Real: o aumento dos temores
em torno das eleicGes presidenciais e a alta do prémio de risco Brasil (o EMBI+ Brasil
encerrou o0 més em 0,4% do PIB no acumulado em 12 meses no més de margo), o
ambiente inflacionario benigno, os leildes de swap cambial pelo Bacen e as perspectivas
para a politica monetdria doméstica atuaram a favor, limitando maiores perdas.
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RESUMO 2016 2017 2018
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 14,12% | 9,86% 6,31%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 14,02% | 9,89% 6,28%
INFLACAO a.a. (IGP-M) 7,19% -0,53% 4,45%
INFLACAO a.a. (IPCA) 6,29% 2,95% 3,61%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) 6,47% 10,45% 1,79%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) 7,37% 6,71% 2,61%
CAMBIO (USS variagdo anual) -16,47% 1,42% 2,85%

INVESTIMENTOS DO RPPS

CNPJ: 11328882/000135

Nome Fundo de Investimento: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS
Tipo de Ativo: Fl 100% titulos TN - Art. 72, |, b Segmento: Renda Fixa

Instituicdo: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - CNPJ: 30.822.936/0001-69

Cotista: RPPS, EFPCs, Fl e FICFI exclusivos das EFPC

Objetivos do Fundo: Aplicacdo em cotas de Fls que detenham 100% de Tit. Pub. Fed. em suas
carteiras e tenham como parametro de rentabilidade o sub-indice IRFM-1.

Despesas: Tx. admin. do FIC 0,10% a.a. Os Fls investidos poderdo cobrar tx. admin. de até
0,20

%a.a. Nao ha tx. de performance, de ingresso ou de saida Codigo Mnemonico: 0962509F063
Inicio do Fundo: 08/12/2009

Cdodigo/Tipo ANBIMA: 239003 - Renda Fixa Indexados

Tributacdo: Conforme Legislagdo Fiscal Vigente

Cota de Aplicagdo: D+ 0

Cota de Resgate: D+ 0

Crédito do Resgate: D + 0

Tipo de Quota: Fechamento

Gestor Responsavel: Marise Freitas

Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes
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Informagdes Gerais Fundo BB Previdenciario RF-M1 TP em 30/04/2018

RENTABILIDADE
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD E LIGUIDA DE MPOSTOS
i Ta:.:a IREM 1 Acumulada
Nominal 5 anos
2013 7.11% T.44% Fundo IRF-M 1
2014 10,22% 10 58% 68 69% 71,15%
2015 12,58% 13,01% 2018
2016 14,48% 14,72% Fundo IRF-M 1
2017 10,86% 11,12% 2.,24% 2,32%
Més Fundo IRF-M 1
abr/18 0,48% 0,51%
mar/18 0,63% 0.66%
fevi18 0,52% 0.54%
jan/18 0,59% 0.59%
dez/17 0,56% 0.57%
novi17 0,59% 0 62%
outi17 0,61% 0,62%
set/17 0,71% 0.74%
agol17 0,88% 0 90%
ul 17 1,06% 1,06%
jun/17 0,87% 0.89%
mail17 0,89% 0,91%
altimos 8,71% 8,94%
12 meses
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Fundo WIRF-M1
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Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 m PL Fechamento
2368637124 | 485952901973 R$ 11.422 345507 30 R$ 11.510.460.841,28
V@R (95% de confianga)(') 0,0145% 5
Volatilidade no ano(?) 0.21% I
Volatilidade nos ultimos 12 m(?) 0,64% a
% de retornos positivos no ano 98,78% 3 — S
% de retornos positivos nos ultimos 12 m 98.02% 5
indice de Sharpe nos ultimos 12 m(?) 0,88 1
1 —

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS
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RESUMO DA CARTEIRA

Carteira PASSIRAPREV 04-2018
200000

150000 19030421

100000

50000

Investimentos = 031%  Disponibilidades = 99,69%
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