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32 TRIMESTRE/2021

Resolugdo CMN

L o .
FUNDO CNPJ Administrador | Saldo 30/09/2021 % Carteira 3922/2010
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 BB GESTAO DE
- 0,
TITULOS PUBLICOS 11.328.882/0001-35 RECURSOS DTVM 635.150,85 100% Art. 7,1, b
COMPARATIVO LIMITES CARTEIRA X PAI X RESOLUCAO CMN 3922/2010
Resolugdo CMN o o o i
FUNDO CNPJ 3922/2010 % PAl % ALVO PAl % SUPERIOR % Carteira
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1
_ 0, 0, 0, 0,
TITULOS PUBLICOS 11.328.882/0001-35 100% 50% 100% 100%
INVESTIMENTOS X INSTITUICGES BANCARIAS
INSTUICAO Saldo 30/09/2021 % APLICADO
BANCO DO BRASIL 635.150,85 100%
SANTANDER 0,00 0%
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Investimentos - Saldo 30/09/2021 por Instituigao

635.150,85

Investimentos - % Aplicado por Instituigao

BANCO DO BRASIL SANTANDER BANCO DO BRASIL SANTANDER
|NST|TU|QAO |NST|TU|QAO
RENTABILIDADE INVESTIMENTOS X BENCHMARK X PAI
ACUMULADO
META PAI 2021
Més Ano 12 meses
IRF-M1 (benchmark) -0,33% -2,95% -1,02%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 0,359 - 19%% et 8,78%
TITULOS PUBLICOS Attt IR Bty
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MOVIMENTACAO DOS INVESTIMENTOS (APLICACOES E/OU RESGATES)

FUNDO SALDO ANTERIOR | APLICAGCOES (+) RESGATES (-) |RENTABILIDADE (+)| SALDO ATUAL
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1
TATULOS PUBLICOS 3.223,01 780.000,00 150.000,00 1.927,84 635.150,85

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS (SALDOS CONTAS CORRENTES)

INSTITUICAO AGENCIA CONTA CORRENTE | Saldo 30/09/2021
BANCO DO BRASIL 2413-9 20158-8 142.444,65
SANTANDER 4010 450000024 18.662,05
TOTAL ettt et et e e e e e et et eeeeeeea et et eeeseteat et eeeeeseatemeeeeeaeeeaseeseesentasesnaeneeeeeareeeneaen 161.106,70

142.444,65

BANCO DO BRASIL

18.662,05

SANTANDER

INSTITUICAO

Disponibilidades - Saldo 30/09/2021 por Instituicdo

161.106,70
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POSICAO CARTEIRA AO FINAL DE CADA MES DO TRIMESTRE

Saldo 31/07/2021 | Saldo 31/08/2021 | Saldo 30/09/2021
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS 3.212,27 3.223,01 635.150,85
DISPONIBILIDADE FINANCEIRAS 805.089,27 737.646,58 161.106,70

[ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS [l DISPONIBILIDADE FINANCEIRAS

805.089,27

737.646,58

Saldo 31/07/2021 Saldo 31/08/2021

635.150,85

161.106,70

Saldo 30/09/2021
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APLICAGOES, RESGATES E RENTABILIDADE NO TRIMESTRE

APLICAGOES (+) RESGATES (-) RENTABILIDADE (+)
; julho/2021 0,00 0,00 5,27
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1
TTULOS PUBLICOS agosto/2021 0,00 0,00 10,74
setembro/2021 780.000,00 150.000,00 1.927,84
B APLICAGOES (+) [l RESGATES (-) RENTABILIDADE (+)
780.000,00
1150.000,00
0,00 0,00 527 0,00 0,00 10,74 111027,84
AR AR /
julho/2021 agosto/2021 setembro/2021

Daniela Cristina da Silva
GESTORA DE INVESTIMENTOS
Certificagio APIMEC/CGRPPS N2 1909
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS

FUNDO DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL
MERCADOS

A atividade econdémica global tem se revelado menos intensa do que o antecipado no 3°tri/21. Alguns fatores tém
atuado para limitar a expansao: i) maior disseminacéo da variante Delta; ii) dificuldades nas cadeias globais de
insumos; e iii) o enfraquecimento da economia chinesa. Avaliamos que esses fatores sdo transitérios e seu
impacto tende a se limitar ao curto prazo. Além disso, os fundamentos da economia global seguem robustos, com
politicas em geral acomodaticias, elevados niveis de poupanca e retomada do mercado de trabalho.
As preocupacdes com a economia chinesa elevaram-se recentemente em funcéo da perda de ritmo da atividade e
foram potencializadas com a deterioragdo da situacédo financeira da Evergrande e os cortes de energia em
algumas regides do pais. No curto prazo, é provavel que a atividade siga fragilizada. Contudo, a perspectiva para
os préximos trimestres é mais favoravel, supondo a flexibilizacdo das politicas macro, especialmente no campo
fiscal e monetério.
No ambito da politica monetaria global, o FED confirmou nossa expectativa de inicio do tapering ainda este ano.
Nesse sentido, mantemos a visdo de que as taxas de juros globais devem sustentar a sua trajetéria altista
impulsionadas pelo componente juro real, em meio a temores cada vez maiores de uma inflacdo global mais
persistente. J& no universo das commodities, mantemos a nossa longeva preferéncia relativa pelo petréleo em
detrimento do minério, tendo em vista a perspectiva de forte demanda e persistente déficit até o fim de 2021.
No ambito doméstico, o PIB desapontou no 2°tri/21, mas a expectativa segue positiva para essa segunda metade
do ano, com a retomada da atividade sendo liderada pelos servigos. Por outro lado, ventos contrérios se
acumulam sobre o PIB do ano que vem: i) uma politica monetéria mais contracionista; ii) um menor suporte fiscal;
e iii) o elevado nivel de incerteza nos levaram a revisar a projecao de 2022 de 1,8% para 1,3%.
As discussdes em torno das perspectivas fiscais de curto prazo elevaram a incerteza em relagcdo ao arcabouco
fiscal e justificam uma trajetéria mais elevada de prémios de risco. Nesse sentido, avaliamos que as incertezas
domésticas seguem limitando o espaco para apreciacdo do Real: mantivemos a projecédo de taxa de cambio a
R$5,25 ao fim de 2021 e R$5,40 ao fim de 2022.
A inflacdo segue pressionada, com elevado grau de disseminagéo, contaminagdo dos nucleos e evidéncias de
maior peso da inércia inflacionaria. Assim, revisamos nossas proje¢des para o IPCA de ambos os anos, passando
a esperar 8,5% para 2021 e 3,9% para 2022. Em meio ao risco de intensificacdo do processo de desancoragem
das expectativas, julgamos que a taxa Selic mais elevada é condi¢do necessaria para garantir a convergéncia da
inflacdo. Projetamos taxa Selic em 8,25% ao fim deste ano e 9% ao fim de 2022.

CENARIOS & PROJECOES

A UTILIZAGAO DAS INFORMAGOES AQUI FORNECIDAS E DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE DOS USUARIOS

RESUMO 2020 2021 2022

JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 2,80% 4,28% 8,78%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 2,78% 4,26% 8,74%
INFLAGAO a.a. (IGP-M) 23,19% 16,66% 4,28%
INFLAGAO a.a. (IPCA) 4,52% 8,47% 3,95%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) -16,55% -10,62% 4,32%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) -1,65% -3,86% 4,65%
CAMBIO (US$ variag&o anual) 2,00% 0,99% 2,86%

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

PL Médio 12 m
R$ 6.970.568.527,55

PL Fechamento
R$ 6.207.836.765,86

Cota Fech.
5,952015924

Qtd. Cotas
1042980537,20

V@R (95% de confianca)() -0,3012% 5

Volatilidade no ano(?) 2,96% 2 I <:
Volatilidade nos altimos 12 m(?) 2,92%

% de retornos positivos no ano 45,74% 3 - -

% de retornos positivos nos dltimos 12 m 49,60%

indice de Sharpe nos ultimos 12 m(3) - 2 1
1
COMPOSICAO DA CARTEIRA

POSIGCAO EM 30.09.2021

| 37,09%

Setembro 2021

RENTABILIDADE
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS

Ano Ta>l<a IRE-M Acumulada
Nominal 5 anos
2016 23,21% 23,37% Fundo IRF-M
2017 14,91% 15,20% 86,13% 88,11%
2018 10,53% 10,73% 2021
2019 11,79% 12,03% Fundo IRF-M
2020 6,40% 6,69% -3,19% -2,95%
Més Fundo IRF-M %IRF-M
set/21 -0,38% -0,33% -
ago/21 -0,65% -0,60% -
jul/’21 -0,50% -0,47% -
jun/21 0,17% 0,21% 80,64%
mai/21 0,16% 0,20% 79,75%
abr/21 0,81% 0,84% 96,80%
mar/21 -0,85% -0,84% -
fev/21 -1,19% -1,18% -
jan/21 -0,80% -0,80% -
dez/20 1,96% 1,95% 100,51%
nov/20 0,34% 0,36% 94,51%
out/20 -0,31% -0,33% -
dltimos -1,26% -1,02%
12 meses
Fundo ®IRF-M
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
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O INDICADOR IRF-M E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO PARAMETRO DO FUNDO.

(1) V@R (VALUE AT RISK) SINTETIZA A MAIOR PERDA ESPERADA DENTRO DE UM PERIODO DE TEMPO
E INTERVALO DE CONFIANGA. A METODOLOGIA UTILIZADA E A DE SIMULAGAO HISTORICA PARA
INTERVALO DE 1 DIA E NIVEL DE CONFIANGA DE 95%.

(2) INDICE QUE TEM POR OBJETIVO AJUSTAR O RETORNO DO FUNDO PELO SEU RISCO, OU SEJA,
QUANTO MAIOR O RETORNO E MENOR O RISCO DO INVESTIMENTO, MELHOR SERA SEU INDICE DE
SHARPE. INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAO TEM SIGNIFICADO INTERPRETATIVO,
POR ISSO NAO SAO DIVULGADOS.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO
PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A
LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

AS DESCRIGOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAO DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E PODE SER
CONSULTADO EM WWW.BB.COM.BR.
FONTES: BACEN, ANBIMA, CETIP, SINQIA, QUANTUMAXIS e BLOOMBERG.

ULTIMOS 5 ANOS

dez/19
/ set/21

2,00
INFORMACGES GERAIS
Cotista: RPPS, EFPCs, Fl e FICFI exclusivos das EFPCs e da BBDTVM CNPJ: 07.111.384/0001-69
Objetivos do Fundo: Buscara o retorno dos investimentos através do sub-indice IRF-M, Inicio do Fundo: 08/12/2004
divulgado pela ANBIMA. Classe / Sub Classe CVM: Renda Fixa -
Despesas: Taxa de Administracdo maxima de 0,20%aa. Ndo ha taxas de Caédigo/Tipo ANBIMA: 154008 Renda Fixa Indexados

ingresso, performance ou saida.
Resolucdo CMN 3.922/10 Art. 7°, inciso |, alinea B / Resolucéo 3.792/09
BBDTDFF154

15:00h

BB Gestéo de Recursos DTVM S.A.

Enquadramento Legal:
Cédigo Mnemodnico:
Horéario Movimentagao:
Administracdo e Gestao:
Distribuicé&o: Banco do Brasil S.A.
Custodia,Controladoria e Reg.:  Banco do Brasil S.A.

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Tributacéo: Conforme Legislacéo Fiscal Vigente
Cota de Aplicacéo: D+0

Cota de Resgate: D+1

Crédito do Resgate D+1

Tipo de Cota: Fechamento

Gestor Responsavel:
Auditoria Externa:

Manoel Aparecido Rodrigues
PricewaterhouseCoopers

BB Gestéo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A.
Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010
e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br
Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001
Demais localidades: 0800 729 0001
Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088

Internet: www.bb.com.br

Ouvidoria: 0800 729 5678
SAC: 0800 729 0722

Av. Paulista, 1230 - 10° andar - Bela Vista - Sdo Paulo (SP) 01310-901

Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886
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